
 
 
 
 

 
 

“Prestigio, Rapidez y Respuesta Ágil” 
 

CERTIFICA 
 

 
Que el Comité de Calificación de Riesgo No. 120-2022 celebrado el 27 de mayo 
de 2022, con el análisis de la información financiera al 31 de diciembre de 2021, 
acordó asignar la siguiente categoría de calificación a BANECUADOR B.P. 
 
 

 “BBB+” 
 
Categoría BBB: Se considera que claramente esta institución tiene buen crédito. 
Aunque son evidentes algunos obstáculos menores, éstos no son serios y/o son 
perfectamente manejables a corto plazo. 
 
A las categorías descritas se puede asignar los signos (+) o (-) para indicar su posición relativa dentro de 
la respectiva categoría. 

 
En Quito, a los 27 días del mes de mayo de 2022. 
 
 

 
 
 

Econ. Santiago Coello 
Gerente General 

 
“La información empleada en la presente calificación proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la 
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que nos hacemos responsables por algún error u omisión por el uso de 
dicha información. Las calificaciones de PCR – PACIFIC CREDIT RATING constituyen una evaluación sobre el riesgo 
involucrado y una opinión sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendación para comprar, vender o 
mantener un valor; ni una garantía de pago del mismo; ni estabilidad de su precio” 

Firmado electrónicamente por:

SANTIAGO EDUARDO
COELLO CORREA
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Fortaleza Financiera  
BANECUADOR B.P. 

Comité No. 120-2022 
 

Informe con EEFF de 31 de diciembre de 2021 fecha de comité: 27 de mayo de 2022  

Periodicidad de actualización: Trimestral Financiero/Ecuador 

 

Equipo de Análisis 

Econ. Yoel Acosta  yacosta@ratingspcr.com (593) 2 323 - 0473 

 
  

HISTORIAL DE CALIFICACIONES* 

Fecha de información mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 

Fecha de comité 16/03/2021 13/09/2021 30/12/2021 27/05/2022 

Fortaleza Financiera A- A- A- BBB+ 

Perspectivas Estable Estable Estable Negativa 

*Las calificaciones anteriores fueron otorgadas por otra calificadora 

 
Significado de la Calificación 

Categoría BBB: Se considera que claramente esta institución tiene buen crédito. Aunque son evidentes algunos obstáculos 
menores, éstos no son serios y/o son perfectamente manejables a corto plazo. 

A las categorías descritas se pueden asignar los signos más (+) y menos (-) para indicar su posición relativa dentro de la 
respectiva categoría.  

“La información empleada en la presente calificación proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad 
de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algún error u omisión por el uso de dicha información. Las calificaciones de la Calificadora 

de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. constituyen una evaluación sobre el riesgo involucrado y una opinión sobre la calidad crediticia, y, la 
misma no implica recomendación para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantía de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.” 

 
Racionalidad 

En comité de Calificación de Riesgo, PCR decidió por unanimidad bajar la calificación de “A-” a BBB+ y modificar 
la perspectiva a Negativa a la Fortaleza Financiera de BANECUADOR B.P. La calificación se soporta en la 
trayectoria de la entidad, orientada al segmento de microcrédito. Por otro lado, se considera un mayor aumento de 
la cartera improductiva aunado a la ralentización en la colocación, situaciones que impactaron significativamente en 
los niveles de morosidad, los mismos que reflejan una tendencia creciente y se ubican por encima de sus 
comparables. Por otro lado, el incremento de sus activos líquidos ha permitido que la entidad obtenga indicadores 
de liquidez mayores. Por su parte, se observa que de la disminución de sus gastos operaciones no fue suficiente 
para la generación de resultados positivos reflejando una pérdida del ejercicio y afectando significativamente sus 
indicadores de rentabilidad. Es necesario destacar que en los cuatro trimestres del año 2021 la entidad ha mantenido 
este resultado con un comportamiento creciente. De la supervisión correctiva por parte del ente de control con el 
objetivo de mejorar sus indicadores crediticios, BanEcuador B.P. ha dado cumplimiento al 33,33% de las 
recomendaciones. Por otro lado se establece que el informe de auditoría externa a la fecha de corte revela una base 
de opinión calificada con 12 notas. 
 
Perspectiva u observación 

La Calificación de Riesgo de BANECUADOR B.P., es “BBB+” con perspectiva “Negativa”.  
 
Resumen Ejecutivo (Aspectos Cualitativos y Cuantitativos Analizados) 

• Banca Pública orientada al segmento microcrédito. BanEcuador B.P. se establece como una institución 
financiera que pertenece al Sector Financiero Público, constituida con un patrimonio autónomo, autonomía 
técnica, administrativa, financiera y presupuestaria. Su misión fundamental es la de estimular la producción, 
inclusión, asociatividad y mejora de la calidad de vida de los micros, pequeños y medianos empresarios 
con productos financieros innovadores, eficientes y sostenibles.  
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• Deterioro de indicadores crediticios. Los indicadores de crédito de BanEcuador B.P. para diciembre de 
2021 se han deteriorado, al presentar una ralentización en sus niveles de colocación por el impacto hacia 
diversos sectores económicos, precisamente aquellos a los que el Banco enfoca sus productos. A pesar 
de las flexibilidades de pago y diversas medidas de alivio financiero, los indicadores de morosidad de la 
institución han experimentado un continuo deterioro, alcanzando a diciembre 2021 la cifra más alta del 
período. Así mismo se observa un incremento de su cartera en riesgo y de acuerdo al informe de auditoría 
externa a la fecha de corte existe un incumplimiento en las provisiones constituidas a los créditos 
reestructurados. 

 

• Robustos indicadores de Liquidez. BanEcuador B.P. exhibe un compromiso para respaldar sus 
actividades de intermediación financiera, situación que se demuestra en la tendencia creciente de sus 
activos líquidos. Al mismo tiempo se visualiza una leve expansión interanual de sus obligaciones con el 
público, efecto del dinamismo mayor en la economía que le han permitido obtener más disponibilidad de 
recursos para rentabilizarlos o ahorrarlos. Por otro lado, a pesar de la concentración en depositantes que 
registra la institución, el desenvolvimiento de las cuentas líquidas han permitido la generación de un 
indicador de liquidez1 robusto y mayor (40,40% a dic21) que el reflejado en su anterior periodo 2020 
(23,51% dic20) y además que se encuentra sobre el reportado por sus pares (37,94%). 

 

• Resumen Riesgo de Mercado. Las tasas de interés son reguladas por el Banco Central en el país, por 
esta razón el control de tasas reduce las fluctuaciones que pudieren presentarse en el mercado mientras 
que la dolarización genera confianza y provee estabilidad respecto al tipo de cambio. Con este precedente, 
las entidades financieras están obligadas a generar reportes mensuales de sensibilidad ante una variación 
de +/- 1% en la tasa de interés. Por lo tanto, para el Banco el riesgo de mercado es bajo. 

 

• Administración del Riesgo Operativo. Banco mantiene una política de control adecuada de su riesgo 
operativo; sin embargo, se presentan aspectos de mejora en los cuales la entidad debe continuar 
trabajando, controlando y monitoreando. La institución realiza un seguimiento de los factores de riesgo 
operativo, así como planes de acción que permitan subsanar aquellos eventos. Por otra parte, es preciso 
mencionar que, de acuerdo con lo establecido en el informe de riesgos de la entidad, para el cuarto trimestre 
de 2021, se mantiene un nivel de exposición de riesgo residual alto y por otro lado se han cumplido 
progresivamente el 48 de los planes de los 84 establecidos, permitiendo que el riesgo residual disminuya. 
Adicionalmente el informe de auditoría externa revela actos judiciales en los cuales el Banco figura como 
demandado, con probabilidad incierta por un monto de US$ 24,41 millones. 

 

• Adecuados Niveles de Solvencia. BanEcuador B.P. registra apropiados niveles de solvencia que se 
corroboran en sus indicadores de patrimonio técnico, que a la fecha de corte reflejaron un incremento con 
respecto a su similar periodo 2020 y trimestralmente, lo que le permiten estar en una mejor posición sin 
embargo todavía se encuentran por debajo de sus comprables. En cuanto al capital ajustado, refleja una 
disminución también ubicándose también por debajo del sistema de banca pública. Se aprecia la mayor 
ponderación dentro del patrimonio técnico primario sobre el total, el cual se ha mantenido estable y es aquel 
que respondería en períodos de estrés siendo así beneficioso para la solvencia del Banco, no obstante, es 
importante considerar que una mayor afectación en los activos, así como las continuas pérdidas del 
ejercicio que se presentan, pueden generar un impacto negativo. 
 

• Deterioro Resultados Financieros. BanEcuador B.P. refleja una contracción interanual de los ingresos 
de la entidad, situación que afecta su margen financiero bruto. Por otro lado, el incremento de las 
provisiones, así como como de los gastos operacionales concluyen en un resultado operacional negativo 
que a pesar de reflejar mayores ingresos extraordinarios no fue suficiente, para cubrir el impacto en los 
resultados de la entidad cuando presentaron una pérdida de US$ -23,54 millones, siendo mayor en 39,10% 
a la de su similar periodo 2020 y en 95,22% a la del trimestre anterior. Esto, impactó significativamente a 
los indicadores de rentabilidad que a la fecha de corte se ubicaron en (ROE -4,63%; ROA -1,15%). Además, 
se recalca que para la fecha de corte el indicador de eficiencia sobrepasa el 100%. 
 

• Supervisión correctiva por parte del ente de control. Supervisión focalizada bajo el esquema de 
evaluación GRECS, con el objetivo de evaluar la línea de negocio de microcrédito y la constitución de 
provisión genérica, así como los subcomponentes riesgo de crédito (medición), riesgo operativo (procesos) 

 
1 Activos Líquidos / Total Depósitos 
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y tecnológico (microcrédito), del componente de riesgos. A la fecha de corte, se han cumplido 209 de los 
233 planes de acción establecidos, 12 están en proceso y 12 están sin cumplir. 
 

• Informe de Auditoría Externa: El informe de auditoría externa fue emitido por KPMG del Ecuador Cía. Ltda. 
con corte a diciembre de 2021, el cual presenta una base de opiniones calificadas. 

 
 
Atentamente, 

 

 
 
 
 
                                                                                                              
Econ. Santiago Coello                              
Gerente General                                 
Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. 
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SANTIAGO EDUARDO
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